PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DA
OPERACAO DE INCORPORACAO DA
LITELB PARTICIPACOES S.A. PELA
LITEL PARTICIPACOES S.A.

As doravante denominadas “Partes”:

LITELB PARTICIPACOES S.A. (“Litelb), sociedade anénima de capital
fechado, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, & Rua da
Assembleia, n® 10, 37° andar, (parte), Centro, CEP 20011-901, doravante
denominada "INCORPORADA"; e

LITEL PARTICIPACOES S.A. (“Litel”), sociedade andénima de capital
aberto, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, a Rua da
Assembleia, n® 10, 37° andar, (parte), Centro, CEP 20011-901, doravante
denominada "INCORPORADORA",

CONSIDERANDO QUE:

1.1, (i) a INCORPORADA ¢é uma companhia de capital fechado, com capital

social totalmente subscrito e integralizado no valor de R$ 1.991.873,63 (um
milh&o, novecentos e noventa e um mil, oitocentos e setenta e trés reais e
sessenta e trés centavos), dividido em 800 (oitocentas) acdes ordinarias todas sob
a forma nominativa, sem valor nominal, todas de propriedade da Litel, que tinha
como objetivo a participacdo na Valepar S.A. através de agdes preferenciais
resgataveis. Todas as agdes resgataveis da Valepar S.A. detidas pela Litelb foram
resgatadas em outubro de 2015. A partir de entdo, a Litelb, controlada da

Companhia, perdeu o seu objeto;

(i) a INCORPORADORA é uma companhia de capital aberto, com
capital social totalmente subscrito e integralizado no valor de R$
7.106.480.728,52 (sete bilhdes, cento e seis milhdes, quatrocentos e oitenta mil,
setecentos e vinte e oito reais e cinquenta e dois centavos), dividido em
275.514.349 (duzentas e setenta e cinco milhGes, quinhentas e quatorze mil,
trezentas e quarenta nove) acgoes, sendo 247.128.345 (duzentas e quarenta e sete
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milhdes, cento e vinte e oito mil, trezentas e quarenta e cinco) agdes ordinarias,
730 (setecentas e trinta) acOes preferenciais de classe A e 28.385.274 (vinte e oito
milhGes, trezentas e oitenta e cinco mil, duzentas e setenta e quatro) acles

preferenciais de classe B, todas sob a forma escritural, sem valor nominal;

(iii) em virtude da cessdo efetuada a Litel, da Unica agdo no Capital Social da
LitelB detida pelo Sr. Gilmar Dalilo Cezar Wanderley, brasileiro, casado,
economista, portador da Carteira de Identidade n°® 091656678, expedida pelo
IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n° 084.489.987-90, com endereco profissional
a Praia de Botafogo, n° 501, 4° andar, Rio de Janeiro — RJ; a Incorporadora detera
a totalidade das ac¢des do capital social da Incorporada, e, portanto, a Incorporada
passara a ser a Unica acionista da Incorporadora antes da data da Assembleia Geral

Extraordinaria a ser realizada, nos termos do §2° do artigo 251 da Lei 6.404/76.

(iv) as Partes tém, portanto, interesse em realizar uma reorganizagao
societéria, na qual a Litel, na forma dos artigos 224, 225, 226,227 e 252 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976 e posteriores alteracdes (“LSA”), incorporara a
Litelb, absorvendo todo o seu patriménio. E as a¢6es formadoras do capital social
da sociedade a ser incorporada que passariam a ser de propriedade da sociedade

incorporadora, seréo extintas.

Resolvem as Partes firmar o presente PROTOCOLO E JUSTIFICACAO
DA OPERACAO DE INCORPORACAO DA LITELB PARTICIPACOES S.A.
PELA LITEL PARTICIPACOES S.A., doravante "Protocolo e Justificagio™ ou
"Instrumento”, na forma dos artigos 224 e 225 da LSA, e conforme as disposigdes
das Instrucdes CVM n° 319/99 e 565/15, de forma a estabelecer os seguintes termos

e as condicOes da Operacao:

Clausula Primeira - Bases da Operacao

1.1. Data-Base da Operacdo. A Operagdo sera efetuada com base nos elementos

constantes do Balanco Patrimonial da Litelb, levantado em 31 de dezembro de
2015 (“Data-Base”), devidamente auditado por KPMG Auditores Independentes
com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, a Av. Almirante Barroso, n°
52 — 4° andar — Centro, CEP: 20031-000, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 57.755.217/0003-90, auditor independente, nos termos do art. 12 e 13 da
Instru¢cdo CVM n.° 319/99.
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.1.1.  As demonstragdes financeiras referidas no item anterior foram
elaboradas de acordo com as disposices da legislagdo societaria e
normas da CVM e observaram, ainda, os critérios contabeis idénticos

aos adotados pela Litel.

Operacéo. A Operacdo consiste na incorporacdo da Litelb pela Litel passando
o0 patrimdnio liquido da Litelb para a Litel, que a sucederd a titulo universal, na

forma da lei.

Extingcdo da Holding. A Litelb extinguir-se-a de pleno direito.

Bens, Direitos e Obrigacdes. Os bens, direitos e obrigacdes da Litelb, a serem
vertidos, para a Litel, sdo aqueles detalhadamente descritos no laudo de

avaliacdo, a valor contabil, do patrimonio liquido da Litelb.

Comprometimento da Incorporadora. A Litel compromete-se, uma vez

efetivada a Operagdo, a cumprir todas e cada uma das obrigacOes legais e
contratuais contraidas pela Litelb até a data da efetiva implementacdo da

Operacao.

Participacdes reciprocas. Ndo ha participacdes reciprocas entre a Litel e a
Litelb.

Passivos. Ndo ha contingéncias passivas ndo contabilizadas a serem assumidas
pela Litel em decorréncia da Operagdo. Os passivos sdo detalhados no Laudo

de Avaliacdo.

Aprovacdo de requladores setoriais ou concorrenciais. A operacdo ndo sera

submetida a aprovacdo de autoridades reguladoras ou de defesa da

concorréncia brasileiras ou estrangeiras.

Clausula Segunda - Critérios de Avaliacdo do Patriménio Liquido da Litelb
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2.1.

2.2.

Critério de Awvaliacdo. Para fins da incorporagdo da Litelb pela Litel, o

patriménio liquido da Litelb foi avaliado por seu valor contébil, conforme os
elementos constantes do Balanco Patrimonial da Litelb, devidamente auditado,
conforme item 1.1 acima, levantado na Data-Base e elaborado com base nas
normas contabeis geralmente aceitas e nos critérios previstos na LSA para

elaboracdo de demonstragdes financeiras.

Laudo de Avaliacdo. A administracdo da Litelo promoveu a contratacdo da

empresa especializada Baker Tilly Brasil - ES Auditores Independentes com
sede na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito Santo, a Av. Nossa Senhora da
Penha, 520 — 3° andar, Ed. Quintdo — Praia do Canto, CEP: 29055-131,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 27.243.377/0001-28 (“Empresa
Especializada), como responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo, a
valor contébil, do patrimdnio liquido da Litelb a ser vertido para a Litel
(“Laudo de Avalia¢dao”), cuja indicagdo serd submetida a ratificacdo da

Assembleia Geral Extraordinaria de Litelb, nos temos da lei.

2.2.1. O Laudo de Avaliacdo, elaborado pela Empresa Especializada,
constitui 0 Anexo 1 ao presente Protocolo e Justificacdo, ficando 0s
valores nele especificados subordinados a analise e aprovacdo pelos

acionistas da Litel e da Litelb, nos termos da lei.

2.2.2. O Laudo de Avaliacao apurou o valor contabil do patrimonio liquido da
Litelb em R$ 948.020,89 (novecentos e quarenta e oito mil, vinte reais
e oitenta e nove centavos), conforme balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e avaliado de acordo com as préaticas contabeis

adotadas no Brasil.

2.2.3. A Empresa Especializada informa que em atendimento aos requisitos
da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e de acordo com as
normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, ndo tem conhecimento de conflitos de interesse direto
ou indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que represente
conflito de interesse em relacdo aos servi¢os que foram prestados pela
Empresa Especializada e que estdo descritos no Laudo de Avaliagéo

constante do Anexo 1.
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2.3.

2.2.4. Registra-se ainda que a Empresa Especializada ndo tem conhecimento
de nenhuma agéo do controlador ou dos administradores da Litelb com
0 objetivo de direcionar, limitar, dificultar, ou praticar quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o
conhecimento de informacdes, bens, documentos, ou metodologia de

trabalho relevante para a qualidade das respectivas conclusdes.

Variagdes Patrimoniais. As variagdes patrimoniais apuradas a partir da Data-

Base da Operacdo serdo apropriadas pela Litel, passando-se para seus livros
contabeis e efetuando-se as necessarias alteracdes, independentemente do fato
de que a Litelb possa continuar, provisoriamente, a conduzir as operacdes em
seu nome até que tenham sido formalizados todos os registros e obtidas todas

as autorizacdes requeridas pela legislacéo aplicavel para sua incorporagéo.

Clausula Terceira - Reflexos da Operacéo na Litel

3.1.

Considerando que as acdes representativas do capital social de Litelb s&o
integralmente detidas por Litel, ndo havera aumento da Incorporadora. Sendo a
Litel a Unica acionista da Litelb, ndo havera substituicdo de participacGes
societarias de ndo controladores da incorporada por a¢bes da incorporadora.
Assim sendo, ndo se justifica a realizacdo de célculo com base nos patriménios
das companhia a preco de mercado, nem tampouco o laudo correspondente

para fins da comparacdo de que trata o artigo 264 da Lei das S.A..

Clausula Quarta - Motivos da Operacao

4.1.

Motivos da Operacdo. A implementacdo da Operagéo objetiva a transferéncia

do patriménio liquido da Litelo para a Litel avaliado pela Empresa
Especializada em R$ 948.020,89 (novecentos e quarenta e oito mil, vinte
reais e oitenta e nove centavos) e, consequentemente, o cancelamento das 800

(oitocentas) acOes ordinarias de emissdo da Litelb.

Clausula Quinta - Condigdes Especiais

5.1

N&o se aplicam as disposi¢cOes relativas ao reembolso uma vez que a
Operacdo somente sera aprovada se a unanimidade dos acionistas da Litel

estiver de acordo.
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5.2.

5.3.

A Operacdo proposta neste Protocolo e Justificagdo serd submetida aos
acionistas das Partes.

Competird a administracdo da Litel praticar todos 0s atos necessarios para a
implementacdo da Operagdo, correndo por sua conta todos 0s custos e

despesas oriundos de tal implementacéo.

Clausula Sexta - Disposic¢des Finais

6.1.

6.2.

6.3.

Este Protocolo e Justificacdo ndo podera ser alterado a menos que a alteragédo

seja por escrito e aprovada pelas Partes.

Este Protocolo e Justificagdo e celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro
para dirimir todas as questdes oriundas do presente Protocolo e Justificacéo,
com a renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a

Ser.

E, por estarem justas e contratadas, assinam este Protocolo e Justificacdo em 03 (trés)

vias de igual teor e forma e para um sé efeito, juntamente com o seguinte Anexo 1 —

Laudo de Avaliacéo.

Rio de Janeiro, 22 de junho de 2016.

Litel Participacdes S.A. Litelb ParticipacGes S.A.
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