1. DATA,
As 10 hora
Rio de Jan

2. PRESE]

LITEL PARTICIPACOES S.A.
COMPANHIA ABERTA

CNPJ N® 00.743.065/0001-27
NIRE: 33.300.161899
ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
HORA E LOCAL.
k do dia 08 de maio de 2019, na Rua da Assembleia, n® 10, 37° andar, sala 3701 {parte),

biro — RJ.

[CA.

Participarln via conference call da reunide os consefheiros Jodo Emesto de Lima Mesquita,

Arthur Pr

3. MESA.

Assumiu

o Silva e Gilmar Dalilo Cezar Wanderley.

presidéncia dos trabalhos o Conselheiro Arthur Prado Silva, que escotheu o

conselheird Sr. Gilmar Dalilo Cezar Wanderley para secretaria-lo.

4. ORDEN

Deliberar {

DO DIA.

obre:

(a) Aspinatura do Instrumento Particular de Protocolo ¢ Justificacio de Cisdo Parcial seguida
de|Incorporagdo (“Protocolo™) da parcela cindida da Companhia na Litela Participacdes
S.h

(b) Agllrovaqﬁo do laudo de avaliagdo elaborado pela KPMG Auditores Independentes, com

en

29
Es
Cd

() Ci

(d) Al

erego comercial na Rua do Passeio, 38, 1 7° andar — Setor 2, Botafogo, CEP 20021-
D, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF sob n® 57.755.217/0001-29 (“Empresa
pecializada™) a qual avaliou o valor patrimonial contabil do acervo liquido cindido da

panhia (“Laudo de Avaliagdo™);

do parcial da Companbhia, com redugido de capital, nos termos do Protocolo; e,

eragdo do art, 5° do Estatuto Social da Companhia.




5. DELIBIIRA(,‘()ES TOMADAS POR UNANIMIDADE.

Os membrs do Conselho de Administragio, sem quaisquer restrigoes ou ressalvas, deliberaram
0 quanto sqgue:
(i)  Aprdvar os termos e condi¢gdes do “Protocolo de Cisdo Parcial e Instrumento de

Justificacdp™ celebrado nesta data entre a Litela ParticipacSes S.A.. sociedade andnima com sede

na Cidade flo Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua da Assembieia. n® 10, 37° andar. sala

3701, Centpo. Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.495.546/0001-84 (“Litela™) e

a Companlia, anexo a presente ata na forma do seu Anexo | (*Protocolo™), o qual estabelece os

termos e ay

cindido a |

condi¢des da cisdo parcial da Companhia, com a consequente versdo do acervo liguido

itela.

(i)  Aprdvar o laudo de avaliagdo do acervo liquido cindido da Companhia elaborado pela

Empresa H
global do g
RS 30.814

novecentos

kpecializada, que constitui 0 Anexo I] da presente ata, o qual indica que o montante
cervo liqguido da Companhia a ser cindido e vertido para a Litela, a valor contabil, é de
161.917.29 (trinta bilhoes, oitocentos e quatorze milhdes, cento ¢ sessenta ¢ um mil,

e dezessete reals ¢ vinte ¢ nove centavos).

(iii)  Aprdvar a cisdo parcial da Companhia, e a versdo do acervo liquido cindido de seu

patrimonid

para a Litela. nas condigdes constantes do Protocolo, sendo certo que a Litela sucedera

a Compangia tio somente com relaciio as obrigagdes e dircitos relacionados ao acervo liquido

cindido, se

n qualquer solidariedade com a Companhia. nos termos do Protocolo ¢ do artige 233,

pardgrafo §nico, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

(iv) Aprdqvar, em decorréncia da cisdo parcial da Companhia, a alteracdo do capital da

Companhif
oitenta mil

{vinte ¢ ur

dos atuais R$ 7.106.480.728,52 (sete bilhdes, cento ¢ seis mithdes, quatrocentos ¢
setecentos e vinte ¢ oito reais e cinguenta e dois centavos) para R$ 21.844.245.97

W mithdes, oitocentos ¢ quarenta e quatro mil, duzentos e quarenta e cinco reais e

noventa e Jete centavos), uma alteragdo, portanto, no valor de R$7.084.636.482,55 (sete bilhdes,

oitenta ¢
cinquenta 4

ser modifid

uatro mithdes, seiscentos e trinta e seis mil, quatrocentos e oitenta e dois reais e
cinco centavos). Em consequéncia, o art. 5° do Estatuto Social da Companhia devera

ado, para refletir a alteragio do valor do capital social.

(v) Subipeter as deliberagdes tomadas e aprovadas acima & deliberagio dos acionistas da

Companhij

Continuacy

por meio de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia.

b da Ata da Reuni3o do Conselho de Administragdo da Litel Participacdes S.A, realizada no dia 08/05/2019. 2




6. ENCERRAMENTO.

Nada mais pavendo a tratar, foi a reunido encerrada depois de lavrada e assinada a presente ata

no livro préprio. Rio de Janeiro, 08 de maio de 2019 (ass.) Presidente: Arthur Prado Silva;

Secretario: [Gilmar Dalilo Cezar Wanderley. Conselheiros: Arthur Prado Silva, Gilmar Dalilo

Cezar Wangerley e Jodo Ernesto de Lima Mesquita.

Rio de Janeiro, 08 de maio de 2019,

“Certifico que a presente é copia fiel da ata

lavrada em livio proprio.”

-Secretario-

Continuacap da Ata da Reunido do Conselho de Administragao da |itel Participagoes $.A realizada no dia 08/05/2019
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PRJ
PARTI

Pelo prese

TOCOLO E JUSTIFICACAO DE CISAO PARCIAL DA LITEL
PACOES S.A. E INCORPORACAO DA PARCELA CINDIDA PELA
LITELA PARTICIPACOES S.A

e instrumento particular. as partes abaixo qualificadas. por meio de seus

drgdos de §dministragdo, tém entre si certo e ajustado celebrar o presente Protocolo de

Cisdo Parc

artigos 224

al e Incorporaciio ¢ Instrumento de Justificacdo (“Protocolo™), nos termos dos

da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n°

6.404/76” pu “Leidas S.A.7):

Litel Part
Estado do
Rio de Ja
representag

casado, ecq

cipagdes S.A., sociedade andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Rio de Janeiro, Rua da Assembleia, n® 10, 37° andar, sala 3701 (parte), Centro,
reiro, RJ, inserita no CNPI/MF sob o n® 00.743.065/0001-27, neste ato
a por seu diretor Financeiro, Sr. Gilmar Dalilo Cezar Wanderley, brasileiro,

nomista, titular da Carteira de Identidade n° 091656678, expedida pelo IFP/RJ

¢ inscrito

Botafogo,

e, de outro

[

o CPF/MF sob o n® 084.489.987-90, com enderego profissional & Praia de
© 501, 4° andar, Rio de Janeiro — RJ (*Litel™):

lado,

Litela Panfticipa¢es S.A., sociedade andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do

Janeiro, R]

Rio de Janeiro, Rua da Assembleia, n® 10, 37° andar, sala 3701, Centro, Rio de

. inscrita no CNPJ/MF sob o n°® (05.495.546/0001-84, neste ato representada

por seu
casado, b
SSP/SP, in
Botafogo,

Litel e Litd

dlletor de Relagbes com Investidores, Sr. Renato Proenga Lopes, brasileiro,

cario ¢ economidrio, portador da identidade 21.346.776-8, expedida pelo
scrito no CPF/MF sob n® 126.854.998-30, com endereco profissional a Praia de
h® 501, 4° andar, Rio de Janeiro — RJ (“Litela™);

la doravante denominadas, em conjunto, “Partes”™ e, individualmente, “Parte”.




CONSIDERANDO QUE:

(A) A Lit
integralizad
oitenta mil

275.514.34

bl ¢ uma companhia aberta, com capital social totalmente subscrito e
ode R$ 7.106.480.728,52 (sete bilhdes, cento e seis milhdes. quatrocentos ¢
setecentos e vinte ¢ oito reais e cinquenta e dois centavos), dividido em

b (duzentas ¢ setenta e cinco milhdes, quinhentas e quatorze mil, trezentas ¢

quarenta ngve) acgdes, sendo 247.128.345 (duzentas e quarenta e sete milhdes, cento ¢

vinte ¢ oitg

mil, trezentas e quarenta ¢ cinco) a¢des ordindrias, 730 (setecentas e trinta)

acdes prefdrenciais de classe A e 28.385.274 (vinte e oito milhdes, trezentas ¢ otenta ¢

cinco mil, ¢

Juzentas e setenta e quatro) agdes preferenciais de classe B, todas sob a forma

escritural, §em valor nominal.

(B) A Lftela ¢ uma companhia fechada, com capital social totalmente subscrito e

integralizado, no valor de R$1.064.448.775,00 (um bilhdo, sessenta e quatro milhdes,

quatrocent
28.386.274
agdes ordin

abertura dg

s e quarenta e oito mil, setecentos e setenta e cinco reais) dividido em

(vinte e oito milhdes, trezentos e oitenta e seis mil, duzentas e setenta e quatro)

arias, nominativas, sem valor nominal, totalmente subscrito e integralizado. A

capital da Litela ja foi aprovada em Assembleia Geral da Companhia datada

de 19/02/19 e a documentagdo para protocole do pedido na Comissdo de Valores

Mobiliario

(C) A Litel

E encontra-se em preparagio.

¢ detentora de 99,99% das acdes da Litela.

(D) Os ordéos da administragdo das sociedades, por meio deste Protocolo, pretendem

estabeleces
parcela ciny
qual faz (g
simplificag
fazem part

Incorporag

RESOLVH

com 0s terfnos ¢ condi¢des a seguir. n

os termos ¢ condigdes da cisdo parcial da Litel e subsequente versdo da

Hida do patrimoénio liquido desta companhia (“Parcela Cindida™) pela Litela. a
hrte de um processo de reorganizagfo societaria que tem por objetivo a
Ho da estrutura societéaria e operacional do grupo econémico do qual as Partes
= visando a maior eficiéncia financeira e administrativa (“Cisfo Parcial com

HO™").

M, a administragfio da Litel e da Litela, firmar o presente Protocolo, de acordo

|
i

A

L

A

X




CL

1.1

patrimdnio

sociedades

operacional

Just

AUSULA PRIMEIRA - OBJETIVOS DA CISAO PARCIAL E
INCORPORACAO

ficagdo: A cisdo parcial da Litel com a versdo da Parcela Cindida de scu

liquido para a Litela é parte de processo de reorganizagdo socictdria das

envolvidas. o qual resultard em uma maior simplificagdo e independéncia

¢ propiciara melhores condigdes para tragar os seus objetivos, de modo a

atender, poftanto, a0s seus respectivos interesses patrimoniais. Além disso a Cisfio Parcial

com Incorp

econdOmico

administrat

CLAUSY

2.1

bracdo objetiva a simplificagd@o da estrutura societdria e operactonal do grupo
do qual as Partes fazem parte, visando a maior eficiéncia financeira e

[vad.

LA SEGUNDA - CRITERIOS DE AVALIACAQ DO PATRIMONIO
LIQUIDO

Avdliacio Contabil e Data-Base: O valor contabil do acervo liquido contébil da

parcela cin

patrimonia

parcela cin

resultado ¢

R$30.814.

Hida da Litel foi avaliado com base no seu valor contabil, conforme balango
de 31 de dezembro de 2018 (“Anexo™). A data-base da incorporagdo da
Hida sera 31 de dezembro de 2018 (“Data-Base™), tendoe a avaliagiio contabil
n um acervo lquido contabil formado por ativos da Litel, na Data-Base, de

61.917,29 (trinta bilhdes, oitocentos ¢ quatorze milhdes, cento € sessenta e

um mil, nopecentos e dezessete reais € vinte e nove centavos), conforme anexo.

2.2
Litel e do
Auditores
Setor 2, B
57.755.217

Especializ

2.3

inciso [11 d

Embresa Especializada; Foi escothida, para avaliagdo do patrimoénio liquido da

hcervo liquido contabil da Parcela Cindida, a empresa especializada KPMG
ndependentes, com enderego comercial na Rua do Passeio, 38, 17° andar —
btafogo, CEP 20021-290, Rio de Janeiro. RJ, inscrita no CNPI/MF sob n°
/0001-29 (“Empresa Especializada™). A nomeagdo e contratacdo da Empresa

da dever ser ratificada pelos acionistas da Litel e da Litela.

Trdlamento das Variagdes Patrimoniais Posteriores: Nos termos do artigo 224,

h Lei n® 6.404/76, as variagGes patrimoniais havidas entre a Data-Base ¢ a data

da incorpokagiio da Parcela Cindida serfio apropriadas pela Litel, exceto a equivaléncia




patrimonialldo periodo entre a Data-Base até a data da cis3o pertencera correspondente
as agdes df emissdio de Vale que serdo vertidas para a Litela e que serfio por ela

apropriadas

CLAUSULA TERCEIRA — CONDICOES DA CISAQ PARCIAL E
INCORPORACAO DA PARCELA CINDIDA

3.1.  Caphal social da Litela. Caso a operagio aqui descrita seja aprovada pelos acionistas
das sociedies envolvidas, a Litela tera seu capital social aumentado de R$1.064.448.775,00
(um bilhdo Jsessenta ¢ quatro milhdes, quatrocentos e quarenta ¢ oito mil, setecentos e setenta
e cinco reats) para R$20.763.740.151,72 (vinte bilhdes, setecentos e sessenta e trés milhdes.
setecentos § quarenta mil, cento e cinquenta e um reais e setenta e dois centavos), com um
aumento dd, portanto, R$19.699.291.376.72 (dezenove bilhGes, seiscentos € noventa ¢ nove
milhdes, dfizentos ¢ noventa e um mil, trezentos e setenta e seis reais ¢ setenta e dois
centavos), Lediame a emissio de 168.326.851 (cento € sessenta e oito milhdes, trezentas e
vinte e seisnil, oitocentas e cinquenta e uma) a¢des, sem valor nominal, ao prego de emissdo
de R$117.83 (cento e dezessete reais ¢ trés centavos), todas idénticas as anteriormente
existentes, hs quais serdo atribuidas aos acionistas da Litel, na propor¢éo detida por eles no

capital socfal. Dessa forma, o artigo 5° do Estatuto Social da Litela passara a vigorar com a

seguinte reflacéo:

“Aftigo 5° O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado
é db R$20.763.740.151,72 (vinte bilhdes, setecentos e sessenta e (rés milhdes,
setdcentos e quarenta mil, cento e cinguenta e um reais e selenta e dois centavos),
dividido em 196.713.125 (cento e noventa e seis milhdes, setecentos e treze mil e

cenfo e vinte e cinco) agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal ",

3.2.  Pat}liménio liquido da Litel. Caso a redugfo de capital social da Litel ora descrita seja

aprovada |pelos acionistas, o patrimdnio liquido da Litel serd reduzido no wvalor
de R$ 30.914.161.917,29 (trinta bilhdes, oitocentos ¢ quatorze mithdes, cento e sessenta ¢
um mil, nvecentos ¢ dezessete reais e vinte € nove centavos). Dessa forma, o valor do

capital socjal passara dos atuais de R$ 7.106.480.728.52 (sete bithdes, cento ¢ seis milhdes,




quatrocentds ¢ oitenta mil, setecentos e vinte e oito reais e cinquenta e dois centavos) para
RS 21.844P45.97 (vinte e um milhdes, oitocentos ¢ quarenta e quatro mil, duzentos e
quarenta e [cinco reais e noventa e sete centavos), com o cancelamento de 60.018.946
(sessenta mithdes, dezoito mil, novecentas ¢ quarenta e seis) agdes. Adicionalmente, as agdes

preferenciafs de classe A e B serdo convertidas em ON na propor¢do de uma para uma, sendo

assim, o artjgo 5° do Estatuto Social da Litel passard a vigorar com a seguinte redagfo:

“Arfigo 5° O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado

é dd RS 21.844.245.97 (vinte e um milhdes, vitocentos e quarenta e quatro mil,

du

(&1

dutos ¢ quarenia e cinco reais ¢ novenia e sele centavos), dividido em

215495403 (duzentas e quinze milhdes, quatrocentias e noventa e cinco mil,

qualrocentas e trés) agdes, sendo 215.495.403,00 a¢des ordindrias. todas sob a

forga escritural, sem valor nominal”.

3.2.1 Corhposicao do acervo total de Litel em 31/12/2018, do acervo cindido ¢ do

acervo retido em Litel apods cisdo.

" Litel=31.42.2018:.. - Acervo Cindido Saldos Retidos em Litel

Tributos a recu
Gutros ativos

rar

Investimento enf Vale
JCP a pagar
Dividendos a papar

Tributos a paga
Qutros passivog

investimento en] Litela

Dividendos progestos a pagar

312 730 054 47
378,708 749 32
318,27

3.322.280 167,34
37 892.256.730,72
(3.804.643.663,43)
(474.563.000,20)
(314.444.250,75)
{84.004,50)
{220.032,10)

312.730.054 .47

3.322.280.167.34
27.176.151.695.48

Aplicacdes finargpeiras 21193286561 - 211 832 86561
JCPe dividendl areceber

378.708.749 32
318,27

5.713.105.044 24
{3.804.943.663 43)
{474.563.000,20)
(314.444 250.75)
{81 004.50)
{220.032,10)

Acervo Liquido

32.523.656.853,75

30.814.161.917,29

1.709.494,936,46

Capitai Social

Reservas de ludos

Ajustes de avalipcao patimonial

{7106 450 728 527
(10.925.368.832 21}
(14.491 BOY 293 ,02)

{7064 636 452.55)
(9.285.328.689 53)
(14.444.196.745 21)

(21.844 245 97}
(1.640.040.142 69
(47 610.547,8%)

Patrimonio Ligdo

(32.523.656.853,75)

{30.814.161.917,29)

{1.709.494.936,46)

CLAUSULA QUARTA — DISPOSICOES GERAIS

4.1 Atds societarios: A Incorporagiio descrita neste Protocolo serd submetida aos

acionistas fle ambas as sociedades.

42  Sudessio: Sujeito ao disposto neste Protocolo, caso aprovada a Cisdo Parcial com

Incorporacio, a Litela sucederd a Litel em todos os direitos e obrigacGes pertinentes a

parcela de]patrimdnio que absorver, nos termos do pardgrafo 1° do Art. 229 da Lei n.”

4




6.404/76. n

detalhadam

rtadamente quanto ativos vertidos para Litela na operagdo de cisfo parcial,
bnte descritos no Anexo 1, sendo responsavel apenas pelas obrigagdes que thes

forem transferidas, sem solidariedade com a Litel.

4.3  Dirditos, Votos e Dividendos: Nido havera alteracdo nos direitos de voto.

de da

recebiment dividendo e direitos patrimoniais dos acionistas Litela,

comparativgmente as vantagens politicas e patrimoniais das a¢des dos acionistas da Litela

existentes ahtes da Cisio Parcial com Incorporagéo.
44  Obr|eacdes da Administragdo: Competird a administragdo da Litela praticar todos

os atos necdssarios & implementagéo da incorporacao da parcela cindida da Litel, correndo

por sua confa todos os custos e despesas oriundas de tal implementagéo.
4.5

Dodumentos a Disposicio dos Acionistas: Os documentos que serviram de base

para o calcdlo do patrimonio Hquido da Litel se encontram a disposigdo dos acionistas na

sede social fas respectivas sociedades.

4.6 racdes: Este Protocolo nio podera ser alterado exceto se por escrito ¢

Altg

aprovado pllos acionistas das Partes.

47  Sobyevivéncia de Clausulas Validas: Caso alguma clausula, disposigéo, termo ou

condicio {este Protocolo venha a ser considerada invalida, as demais clausulas,
disposi¢ded. termos e condigdes ndo afetados por essa invalidagdo permanecerdo em
vigor.
4.8

Forp: Fica eleito, para as questdes derivadas do presente Protocolo, o Foro da

Comarcad

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rentincia de qualquer

outro, por fpais especial ou privilegiado que seja.

E POR H

STAREM JUSTAS E CONTRATADAS, os membros dos Orgios da

administra¢do da Litel Participa¢des S.A. ¢ da Litela Participacdes S.A., assinam o

presente P

juntamentg

Fotocolo, em 02 (duas) vias, de igual teor e forma ¢ para um so efeito,

com 02 (duas) testemunhas abaixo identificadas.




Rio de Janeiro, 8 de maio de 2019
/4

Testemun}

Litela Participa:;ﬁes S.A

as:

CPF/MF:

«\\‘ .
“:1\\‘}1}0355;;{?\]\]\%\77
]
Nome:
Marcelle Vasconcelkos .
OAY/N 158511 RG:

TEY SIS CPF/ME:




PMG Auditores independentes
ua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro
024-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
aixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasii

elefone +55 (21) 2207-8400
mg.com.br

audo de avaliagdo do acervo liquido contabil
rmado por determinados ativos apurado por meio
os livros contabeis

TP,

os Acionistas, Conselheiros e Administradores da
itel Participactes S.A.
jo de Janeiro - RJ

e W el

ados da firma de auditoria

PMG Auditores Independentes, sociedade estabelecida na cidade de S&o Paulo, na
ua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A, 6° andar, Parte, 7° andar, Parte, 8°
ndar, Parte, 11° andar, Parte e 12° andar, Parte, Viia S80 Francisco, CEP 04711-804, na
idade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
uridica sob o n® 57.755.217/0001-28, com fifial na Rua do Passeio, 38 - setor 2, 17° andar,
entro, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro
acional de Pessoa Juridica sob o n° 57.755.217/0003-80, regisirada no Conselho
egional de Contabilidade do Rio de Janeire sob o n® SP-014428/0-8 F-RJ representada
elo seu sacio infra-assinado, Sr. Thiago Ferreira Nunes, contador, portador do RG n?
1.361.277-4, inscrito no CPF sob o n° 091.032.477-83 e no Conselho Regional de
ontabilidade do Estado do Rio de Janeiro sob o n® CRC RJ-112066/0-0, residente e
omiciliado na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, com escritorio ne
esmo endereco da representada, nomeada pela administrago da Litel Participagées

A. (“Companhia”) para proceder 4 avaliagdo do acervo liquido contabil formado por
eterminados ativos apurado por meio dos livros contébeis em 31 de dezembro de 2018,
e acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, resumido no Anexo, apresenta a
eguir o resultado de seus trabalhos.

bjetivo da avaliacao

laudo de avaliagdo do acervo liquide contabil formado por determinados ativos em 31 de
ezembro de 2018 da Litel Participagdes S.A. tem por objetivo atender ao requerimento ¢
rtigo 229 da Lei n® 6.404 de 1976, e sera utilizada como base para o processo de ciséo
arcial da Litel Participacdes S.A. e incorporagdo do acervo liquido patrimonial contabil
indido, respectivamente, pela Litela Participagbes S.A, nos termos do Protocolo e
Justificag8o de ciséo parcial com versdo do acervo patrimonial contahil cindide datado de 8
de maio de 2018.




Responsabilidade da administragio sobre as informagdes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela escriturag@o dos livros e elaboragao de
formagdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasii, assim
chmo pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
obrmitir a elaboracdo de tais informages contabeis livres de distorgdo relevante,
ifldependentemente se causada por fraude cu erro. O resumo das principais praticas
hntabeis adotadas peta Companhia esta descrito no anexo do faudo de avatiagio.

Micance dos trabathos e responsabilidade do auditor independente

ossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre o valor contabil do acervo
tthuido formado por determinados ativos em 31 de dezembro de 2018, com base nos

brmas brasileiras e internacionais de auditoria, que reguerem o cumprimento de
Kigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
obter seguranca razoavel de que o acervo liquido contabil apurado para a elaboragéo
nesso laudo de avaliagdo esta livre de distorgdo relevante.

ma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para oblencéo de

o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
Fetividade desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, tambem, a
Avaliacdo da adequagaoc das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
elstimativas contabeis feitas pela administragdo. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
dbtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusdo,

Qonclusdo

dom base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$30.814.161.917,29 (trinta
Hihbes, oitocentos e quatorze milthdes, cento e sessenta e um mil, novecentos e dezessste
rpais e vinte & nove centavos), dos ativos resumidos no Anexo, conforme constavam do
Halango patrimenial em 31 de dezembro de 2018, registrado nos livros contabeis,
rkpresenta, em todos os aspectos relevantes, o acerve liguido contabit formado por
determinados ativos da Litel Participacdes S.A., avaliado de acorde com as praticas
dgontabeis adotadas no Brasil.




fase

hamamos a atencdo para a nota 2.7 do Anexo, que descreve o evento do rompimento da
rragem de Brumadinho ocorrido nas instalagbes operacionais da investida Vale S.A,
("Vale™), em 25 de janeiro de 2019. Pela avaliagdo da Administragao da Vale, o evento néo
s# refere a uma condigdo existente na data dos balancos patrimoniais e portanto, néo
ofigina ajustes nos valores contabeis reconhecidos em 31 de dezembro de 2018. Os
vdlores divulgados na nota explicativa relacionados a este evento foram baseados nas

lhores estimativas da Administracdo da Vale, porém, no estagio atual das investigagoes,
apuracoes das causas e possiveis agdes de terceires, ndo e possivel mensurar de forma
chnfiavel todos os potenciais custos que a Vale podera incorrer para fins de divulgacao nos
bhlancos patrimoniais Nossa concluséo sobre o patriménio liquido contabil nao estd
rdssalvada em fungdo desse assunto.

o0 I

tros assuntos
atendimento aos requisitos da CVM, informamos que:

dk acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
ntabilidade (CFC), nao temos conhecimento de conftito de interesse, direto ou indireto,
tdmpouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse em relacao
abs servigos que foram por nos prestados e que estdo acima descritos; e

o temos conhecimento de nenhuma acao do controlador ou dos administradores da
mpanhia com objetive de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que
nham ou possam ter comprometido 0 acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de
dformacdes, bens, documentos ou metodologias de trabatho relevantes para a qualidade
hs respectivas conclusoes.

o

Hio de Janeiro, 8 de maio de 2019
HPMG Auditores Independentes

(RC SP-014428/0-6 F-RJ

‘hiago Ferreira Nunes
(ontador CRC RJ-112066/0-0




Litel Participagges S.A.

Acervo liquido
Exercicio findo
Em reais

tontabil
m 31 de dezembro de 2018

Ativo

Circulante
Dividendos e ju
Total do circul

Nao circulante
Investimentos

los sobre o capital proprio

nte

Total do no circulante

Total do ative

Patriménio liggido

Capital Social
Ajustes de Ava
Reservas de Ly

acao Patrimonial
cros

Total do Patrifpnio liquido

Acervo liquidd

contabil a ser cindido

312.730.054 47

312.730.054,47

30.501.431.862.,82

30.501.431.862,82

30.814.161.917,29

7.084.636.482,55
9.285.328.689,52
14.444.196.745,21

30.814.161.917,29

30.814.161.917,29
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2.2

Lite} Participacdes S.A.
Notas explicatidas ao balango patrimonial

Exercicio findo

bm 31 de dezembro de 2018

Critérios adotadqos para o balango cindido

A cisdo parcial d
liguido para a Lit
sociedades env

propiciara melho
respectivos inter
da estrutura soci
eficiéncia financ

Neste sentido, a
patriménio da Li

Principais polit

Base de aprese

Litel Participagdes S.A. (“Litel”) com a versado da parcela cindida de seu patrimonio

la Participaces S.A. (Litela) & parte de processo de reorganizagdo societaria das
vidas, o qual resuitara em uma maior simplificacdo e independéncia operacional e

es condicdes para tracar 0s seus objetivos, de modo a atender, portanto, acs seus

sses patrimoniais. Além disso a Cisdo Parcial com Incorporago objetiva a simplificacao
taria e operacional do grupo econdmico do qual as Partes fazem parte, visando a maior
ira e administrativa.

AdministragBes de Litel e Litela acordaram que a verséo da parcela cindida do
{ seria equivalente a 82,63% do total do investimento da Litel em sua investida Vale S.A.

as contabeis

htacdo

O balanco patrinjonial foi preparado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasii emitidas pelo

Comité de Prony
Investimentos
Controladas

Entidades confrd
reguiar as politid

Empreendimen

Os investimenta
método de equ
investimento do
de qualquer perq

hciamentos Contabeis ("CPC") e pelo Conselho Federa! de Contabilidade ("CFC").

ladas séo aquelas, nas quais, de forma direta ou indireta a controladora exerce o poder de
bs contabeis e operacionais, para obtencio de beneficios de suas atividades.

os controlados em conjunto e coligadas

5 em empreendimentos controlades em conjunto e coligadas sdo contabilizados pelo
valéncia patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pele seu valor de custo. O
Srupo em controladas em conjunto e coligadas inclui agie identificado na aquisicéo, liquido
a por impairment acumulada.

A participagao

Grupo nos fucros ou prejuizos de seus empreendimentos controlados em conjunto e

coligadas pés-aduisicio & reconhecida no resultado do exercicio. A participagao do Grupo nos resuitados
abrangentes de peus empreendimentos controlados em conjunte e coligadas pés-aquisigo & reconhecida
em outros resulfados abrangentes. A participacdo do Grupo nas demais movimentagdes patrimoniais de
seus empreendjmentos controlados em conjunto e coligadas sdo reconhecides de forma reflexa no
patriménio liquido. As movimentagdes cumulativas pés-aquisicdo sdo ajustadas contra ¢ valor contabil do
investimento. Qgando a participacdo do Grupo nas perdas de uma controlada em conjunto e coligada for
igual ou superiof a sua participagdo na controlada em conjunto, incluindo quaisquer outros recebiveis, o
Grupo néo recgnhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacdes ou efetuado
pagamentos em]seu nome.

Os ganhos ndo fealizados das operagdes entre o Grupo e seus empreendimentos controlados em conjunto
sdo eliminados ha proporgdo da participagdo do Grupo nas mesmas. As perdas ndo realizadas também
sdo eliminadas] a menos que a operagdo fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo
transferido. As politicas contabeis das controladas em conjunto e coligadas foram alteradas, guando
necessario, pard assegurar consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.
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Litel Participacpes S.A.
Notas explicatiyas ao balango patrimonial
Exercicio findolem 31 de dezembro de 2018

Se a participacdo acionaria for reduzida, mas for retido o controle conjunto ou a influéncia significativa,
somente uma pdrte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangenies
sera reclassificada no resultado, quando aproptiado.

Os ganhos e ap perdas de diluigdo, ocorridos em participagbes em empreendimentos controlados em
conjunto, sdo rekonhecidos no resultado do exercicio.

Em funcio de d agio (goodwill), integrar o valor contabil dos empreendimentos controlados em conjunto,
ele ndo é testach separadamente em relacdo ao seu valor recuperavel. Em vez disso, o valor contabil total
do investimentd & testado como um dnico ativo, pela comparagio de seu valor contabil com seu valor
recuperdvel. Ta] evidéncia pode ser obtida pela existéncia de uma gueda relevante ou prolongada ng valor

justo do titulo aPaixo de seu custo.

As participagde$ da Companhia na sua controlada e na controlada em conjunto, excluidas as agdes em
tesouraria, sdo ps seguintes:

% de participagdo no capitat total

Controladas 2018 2017
Direta (consolidada)
Litela Participhcbes S.A. 100,00% 100,00%

Em conjunto (pvatiadas pelo MEP)
Vaie S.A. (%) 20,98% 21,33%

(*) Inclui 18,09p% de participacao direta e 1,89% de participacao indireta por meio da Litela Participagbes
S.A.

No balango pdtrimonial a controlada e a investida sac contabilizadas pelo métado de equivaléncia
patrimonial.

Moeda funcionhl e de apresentagao

do principal ampiente econdmico, no qual as empresas atuam ("a moeda funcional”). O batango patrimoniat
esta apresentafio em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagao

do Grupo.

Os itens inclu;%c))s nos balangos de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados usande a moeda

Ativos financdiros
Classificagao

A partir de 1° de janeiro de 2018, o pronunciamento IFRS 9/CPC 48 - instrumentos Financeiros enfrou em
vigor. N&o houpe nenhum impacte relevante na adogao deste pronunciamento no balango patrimonial da

Companhia.

Os ativos finankeiros da Companhia anteriormente classificados como empréstimos e recebiveis de acordo
com o CPC 38/ IAS 39, passam a ser classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme as
classificacBes lo CPC 48 / IFRS 9. A classificagao de ativos financeiros depende da finalidade para a qual
tais ativos fordm adquiridos. A administragdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no

reconhecimentp inicial
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{ii)
(1)
{iv}

(v}
{vi)

Litel Participagges S.A.
Notas expticatifas ao balango patrimonial
Exercicio findojem 31 de dezembro de 2018

Ativos financeijos ao custo amortizado

eiros com pagamentos fixos ou determindveis, que ndo séo cotados em um metrcado ativo.
o ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a
do balanco (estes sfo classificados como atives néo circulantes).

Sao ativos finang
Séo incluidos ¢q
data de emissag
Reconhecimen]o e mensuragao

As compras e ad vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagio - data na
qual a Comparhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, iniciaimente,
reconhecidos pglo valor justo, acrescidos dos custos da transagéio para todos 0s ativos financeiros. Os
atives financeirds sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste ltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamenfe, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos financeiros sdo contabilizados
pelo custo amotfizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Compensacdo fe instrumentos financeiros

Ativos e passivgp financeiros sdo compensados e o valor figuido é reportado noe balange patrimonial quando
ha um direito Iegjalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencdo de liquida-los
numa base Hquia, ou realizar o ativo e liguidar ¢ passivo simultaneamente.

impairment de jativos financeiros

O Grupo avalia ho final de cada periodo de relatorio se ha evidéncia objetiva de gue o ativo financeire ou o
grupo de ativos/financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e 0s
prejuizos de impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais evdntos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda"} e aguele
evento (ou evertos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimades do ativo financeiro ou
grupo de ativosffinanceiros que pode ser estimado de maneira conftavel,

Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

dificuldade finagceira relevante do emissor ou devedor,
uma quebra delcontrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

o Grupo, por rapdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuidade financeira do tomador de empréstimo,
garante ao tompdor uma concessao que o credor nao consideraria;

torna-se provae! que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira,
o desapareciménto de um mercado ativo para aquele ative financeiro devido as dificuldades financeiras;

dados observaleis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a

partir de uma
diminuigo nao

. condicdes

Larteira de ativos financeiros desde o reconhecimento iniciai dagqueles ativos, embora a
possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpiéncias sobre 0s

. mudanga]adversas na situacao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;

ativos na

arteira.
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Notas explicatiy

Exercicio findo

as ao balango patrimonial
lem 31 de dezembro de 2018

Para ativos nao
identificado o m
{*unidade gera

financeiros de longa duragdo quande hé indicagdo de redugdo do valor recuperavel e
nor grupo de ativos para 0s quais existam fluxos de caixa separadamente identificavel
ra de caixa® ou "UGC") e é realizado teste de impairment para identificar o valor

recuperave! despes ativos agrupados. Se identificada a necessidade de ajuste, 0 mesmo & apropriado a
cada ativo. O valor recuperavel é maior entre o valor em uso e o valor justo menos custos para venda.

Os saldos de go

Em 31 de deze]
Companhia.

Capital social

howill sao testados para impairment pelo menos uma vez por ano.

Lbro de 2018 nao foram identificadas evidéncias de impairment nos ativos financeiros da

O capital social
liquido, fodas s

sta representado por a¢des ordinarias e preferenciais gue sao classificadas no patrimonio
valor nominal. As acdes preferenciais possuem os mesmos direitos das agdes ordinarias,

com excecdo qo voto para eleicdo de membros do Conselho de Administragdo. O Conselho de
Administracao fodera, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissdo de novas agbes
(capital autorizafio), inclusive mediante a capitalizagéo de lucros e reservas ate o limite autorizado.

Evento subse

Considerando 3

ente - Rompimento da barragem de Brumadinho da Vale

participaco reievante que a Companhia possui na Vale e, por ser este o seu principai

afivo, julgamos Jrelevante destacar em eventos subsequentes o rompimento da Barragem | da Mina do

Corrego do Fe
Brumadinho, M

do da Vale, que pertence ao Complexo Paraopebas no Sistema Sul, localizada em
has Gerais, Brasil (‘Barragem de Brumadinho”), ocorrido em 25 de janeiro de 2019. Os

valores que estjo sendo apresentados nos paragrafos a seguir encontram-se em reais.

A Barragem de
nenhuma outra
vidas ou estdo d

Brumadinho estava inativa desde 2016 (sem descarte adicional de rejeitos) e n&o havia
atividade operacional na barragem. Devido ao rompimento, 308 pessoas perderam suas
esaparecidas e ecossistemas foram afetados. Aproximadamente 11,7 mithdes de toneladas

de residuos de

km de extensé

minério de ferro estavam depositados na Barragem de Brumadinho. Ainda néo se sabe o

destruindo instalagbes da Vale, afetando as comunidades locais e causando impactos ac

exato volume c:{e saiu da estrutura por ocasido de seu rompimento. Os rejeitos percorreram cerca de 270

meio ambiente.

A Vale ndo ven

O ric Paraopeba e seus ecossistemas também foram impactados pelo evento.

poupando esforgos ao amparo das vitimas e & mitigag&o e reparacadc dos danos, sociais &

ambientais, dedorrentes do rompimento. A Vale proporcionou esse suporte mediante diversas frentes de

agao, todas cofn o objetivo de assegurar toda a assisténcia humanitaria necessaria aos afetados pelo

rompimento da

Para apurar as

harragem.

Lausas do ocotrido, a Vale contratou um painei de especialistas independentes. Além disso,
estabeleceu trés Comités Independentes de Assessoramento Extraordindrio para dar

a Vale tambe
suporte ao Cor:}’etho de Administraco, que s3o compostos por membros independentes, ndo relacionados

com a adminis
sejam imparcia

{ii, O Comité

acdo ou as operacbes da mesma, para garantir gue as iniciativas e a¢bes dos comités
5. Os comités estio relacionados a seguir:

Independente de Assessoramento Extraordinario de Apuragdo ("CIAEA"), dedicado a

investigacgo das causas e responsabilidades pelo rompimento da Barragem de Brumadinho,

{it O Comité

recuperag

Independente de Assessoramento Extraordinario de Apoio e Reparagao {(“CIAEAR"),

o das areas afetadas pelo rompimento da Barragem de Brumadinho, assegurando que

dedicado fo acompanhamento das medidas tomadas para o suporte e reparagao dos atingidos e

todos os r

CUrsos necessarios serdo aplicados; e
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(i) O Comité Ifjdependente de Assessoramento Extraordinario de Seguranga de Barragens {(*“CIAESB"),
dedicado alassessorar o Conselho de Administragdo nas questdes relacionadas ao diagnostico das
condicdes de seguranga, gerenciamento e mitigagdo de risco relacionados as barragens de rejeitos da
Vale, bem fomo recomendara medidas a serem tomadas para reforcar as condigbes de seguranga
das barragqns utilizadas pela Vale.

Adicionatmente,la Vale determinou a suspensao (i) da remuneragao varidvel de seus executivos; (i) da
Politica de Remlineracao aos Acionistas e (iii) de qualquer outra deliberacao relacionada a recompra de
acbes.

a) Impactos fingnceiros decorrentes do rompimento da barragem

A Vale concluiu fjue o rompimento da barragem e os desdobramentos subsequentes nao se referem a uma
condicao existel:te ha data das demonstracées financeiras e, portanto, nao origina ajustes nos valores
contabeis reconbecidos em 31 de dezembro de 2018. Portanto, todos os impactos contabeis seréo refletidos
em 2019,

No estagio atua] das investiga¢des, apuragbes das causas e possiveis agdes de terceiros, ndo é possivel
mensurar de fona confidvel todos os potenciais custos que a Vale podera incorrer para fins de divulgacao
nas demonstradBes financeiras. Os valores que estdo sendo divuigados relacionados a este evento foram
baseados nas njelhores estimativas da Administragéo.

i) Paradas de gperagio e descaracterizagdo das barragens a montante

Em 29 de ianefo de 2019, a Vale formalizou ac mercado e as autoridades brasileiras sua intengdo de
acelerar o planp de descaracterizagéo de todas as barragens de contencac de rejeitos de mineragao
construidas pelp método de alteamento a montante (o mesmo método da Barragem de Brumadinho)
existentes no Basil. A descaracterizacio significa que a estrutura serd desmobilizada e ndo tera mais suas
caracteristicas gperacionais originais.

A Vale esta trapalhando na elaboracde dos respectivos projetos de descaracterizagdo das barragens a
montante que, dpds concluidos, serdo submetidos para aprovagao das autoridades competentes, de acordo
com os regulafnentos e requerimentos legais. A estimativa inicial, baseada em estudos preliminares,
realizada em 2¢ de janeiro de 2019, indicava gastos de R$ 5 bilhes para retirada e reprocessamento de

existente nas barragens, seguido da recuperagdo total das areas no processo de
descaracterizagao.

Antes do eventp, os planos para o descomissionamento dessas barragens até entao eram baseados em
métodos que a§seguravam a estabilidade fisica e quimica das estruturas, sem necessariamente prever, a
retirada e procdssamentos dos rejeitos existentes. Apds o evento, a Vale esta trabalhando em um plano
detalhado de Jengenharia individual para cada uma dessas barragens gue ira permitir a sua
descaracterizadao total. Até o presente momento ndo é possivel definir os custos a serem incorridos nessas
descaracterizadbes e assim que uma nova estimativa concreta seja definida, a Vale divulgara e reconhecera
a obrigacao emy2019.

Para realizar c¢pm seguranca a descaracterizagdo das barragens, a Vale paralisou temporariamente a
produgdo das uhidades onde as estruturas de barragem a montante estdo localizadas. A paralisagao resuita
numa perda apjoximada de produco de 40 mithdes de toneladas de minério de ferro a0 ano.
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Adicionalmente | a Vale possui outras operacbes que se encontram temporariamente suspensas, por
decisfes judicids ou por andlises técnicas das barragens efetuadas por ela propria, gue totalizam uma
potencial perdajde venda de 52,8 milhdes de toneladas de minério de ferro. A Vale esta trabalthando em
medidas técnicds e legais para a retomada dessas operagdes.

Em decorréncid do rompimento da Barragem de Brumadinho e revisdo de critérios de seguranga das
demais barragehs na regido de Minas Gerais, pessoas foram realocadas quando necesséric em moradias
provisérias.
ii) Baixa de atiYos

do evento e em conjunto com a decis8o de aceleragdo do plano de descaracterizacio das
ntante, a Vale registrara em 2019, a baixa dos ativos da mina Cdrrege do Feijao e 0s

barragens a morntante no Brasil, resultando em uma perda de R$ 480 milhdes, que
balango patrimenial e a sua demonstragdo do resultado,

Como resuttada
barragens a m
relacionados éj
impactara o seu

iii} Acordos
A Vale vem trapalhando junto as autoridades competentes e com a sociedade para reparar 08 impactos
ambientais e sobiais decorrentes do evento. Nesse sentido, a Vale realizou negociagdes e celebrou acordos
com as autoridddes compeientes, bem como com pessoas afetadas pelo evento.

Ministérig Publifo do Trabalho

biro de 2019, a Vale celebrou um acordo parcial com o Ministério Publico do Trabalho para
pregados diretos e terceirizados da mina do Corrego do Feijzo gue foram impactados pelo

Em 15 de fever
indenizaros e

término da op
ate 31 de dez

auxiliara na sug

2019,

A Vale adicion

acd0. Nos termos do acordo, a Vale mantera os empregos dos seus empregados diretos
L mbre de 2019. Quanto aos empregados terceirizados que foram dispensados, a Vale
recolocacdo no mercado ou manterd o pagamento do seu salario até 31 de dezembro de

Imente mantera regularmente o pagamento dos saldrios das pessoas desaparecidas até

que sejam confideradas vitimas fatais do evento pelas autoridades competentes, assim como pagara as
familias das vitlnas fatais um montante equivalente a 2/3 de seus salarios até 31 de dezembro de 2019 ou

até a celebrag

Com base nos
procedimentos
nimero de indi
aproximadame

A Vale fornec
semelhante a

de um acordo final com o Ministério Piblico do Trabalho.

termos propostos pela Vale e levando em consideragao as incertezas relacionadas aos
|necessarios para estimar o valor total a ser dispendido com as indenizacdes, incluindo o
iduos com direito a recebé-las, foi estimado que os acordos resultardic em uma proviséo de
hte R$ 850 mithGes em 2018.

r4, ainda, o beneficio de seguro médico vitalicio aos conjuges vilvos e um beneficio
dependentes das vitimas até que atinjam 22 anos. Devido ao estagio preliminar deste

acordo e conslderando a complexidade de uma estimativa atuarial, ainda néo é possivel determinar 0s
potenciais resyitados ou estimativas confiaveis para tal medida, razdo pela gual o montante da provisdo

referente a es
2018.

a obrigacdo ndo pdde ser estimado. A Vale espera ter essa informacao durante o ano de

Governo Fedelal, Estado de Minas Gerais, Ministério Publico e Defensoria Publica

Em audiéncia
36.2019.8.13.0

| dicial realizada em 20 de fevereiro de 2019, no &mbito da ag¢ao civil pablica n® 5010709-
024, em tramite perante a 6% Vara de Fazenda Publica da Comarca de Belo Horizonte, a

Vale firmou urg acordo preliminar junto ao Estade de Minas Gerais, o Governo Federal, e representantes
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do Ministério Pl
Minas Gerais ng
de Brumadinho
desde Brumadi

Em razdo dessd
membro da fam
funcdo da idads
R$ 1 bilhdo e R

O acordo ainda
os atingidos pos
das despesas
razdo do rom
envolvidos nos
sendo apuradoy

blico Federal e do Estado de Minas Gerais e da Defensoria Publica Federal e do Estado de
L tarmos do qual assumiu a obrigagao de realizar o pagamento emergencial aos moradores
das comunidades que estiverem localizadas até um quildmetro do leito do Rio Paraopeba,
ho até a cidade de Pompeéu (MG), mediante prévio cadastro.

acordo, a Vale vai antecipar as indenizagdes por meio de pagamentos mensais, para cada
Jia e durante um periodo de 12 meses. Tais pagamentos mensais variam, entre outros, em
| A Vale estimou inicialmente que a obrigacac assumida resultara em uma provisdo entre
b 2 bilhdes, a depender do niimero de beneficiarios que serdo cadastrados.

prevé as seguintes medidas: (i) contratagdo de assessoria técnica independente para que
sam, se quiserem, avaliar suas indenizagdes individuais; e (i) reembolso ou custeio direto
traordindrias do Estado de Minas Gerais, seus 6rgdos e sua Administragéo indireta em

ento, inclusive despesas de transporte, alojamento e alimentagdo dos servidores

Y
qtabalhos de resgate e demais agbes emergenciais. Os respectivos montantes ainda estao

pelo Estado de Minas Gerais e serdo apresentados em Juizo.

iv) Doagdes e qutras despesas incorridas

Doagdes

A Vale ofereced

doacdes de R$ 100 mil para cada uma das familias com entes desaparecidos ou falecidos,

R$ 50 mil as fajnilias que residiam nas éreas da Zona de Autossalvamento (ZAS) da barragem rompida,

R$ 15 mil ague
da ZAS da barr
o0 momento &

eventuais inden

A Vale também|

bs que desenvolviam atividades produtivas na ZAS e R$ 5 mil para cada familia moradora
gem sul superior da Mina de Gongo Soco, em Baréo de Cocais (MG). O valor incorrido até
cerca de R$ 62 milhdes. Essas doacdes humanitarias ndo configuram antecipagao de
zagbes que a Vale podera ter com seus beneficiarios.

celebrou um termo de doacdo com o Municipio de Brumadinho mediante o qual doara ao

municipio o val

Meio ambiente

r aproximado de R$ 80 milhdes, num prazo de 4 anos.

fauna

A Vale esta co
Vale também

da mancha de
limpeza e o de

Além disso, forl
reservatério Tr

A Vale conta,
tratamento ex
emergencial &
respectivos tut

Além disso, a Vi
Ambiente e De

struindo diques de contencao para reter os rejeitos depositados nas areas impactadas. A
omoveu a instalagdo de barreiras antiturbidez no Rio Paraopeba, para conter a evolugao
urbidez, além da mobilizacdo para dragagem de parte do material liberado, incluindo a
ssoreamento da catha do rio Paraopeba.

m instalados pontos de coletas diarias de dgua e sedimento ao longo do Rio Paraopeba,
s Maias e rio S&o Francisco.

inda, com estruturas dedicadas e equipes especializadas para resgate, acolhimento e
lusivo dos animais resgatados das areas impactadas, possibilitando o atendimento
cuperagio para que, apos autorizagio veterindria, eles sejam devolvidos aos seus fares e
res.

hie concordou em pagar multas administrativas impostas pela Secretaria de Estado de Meio
envolvimento Sustentdvel - SEMAD MG, gue somam cerca de R$ 99 mithGes.
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A Vaie incorreu fos sequintes gastos até o presente momento (em mithdes de Reais):

2019

Despesas incofridas:

Sangbes admirfistrativas 100
Doacdes as pepsoas afetadas e municipios 82
Perfuracao e irfraestrutura 20
Recuperacdc Ambiental 17
Assisténcia médica e outros materiais 9
Combustivel e fransporte 8
Qutros {*} 85

301

(*) Incluem gaTos com comunicagdo, realocages, assisténcia humanitéria, eguipamentos, servigos

juridicos, agua, gjuda alimenticia, impostos, entre outros.

Dos eventos at aqui identificados, uma parcela substancial ndo foi desembolsada ou mensurada. Os
custos com empregados envolvidos com as medidas relacionadas ao evento (incluindo mao-de-obra),
equipamentos elmateriais préprios da Vale ndo foram mensurados.

b) Contingéncips e outras questdes legais

A Vale esta sujdita a contingéncias significativas em razdo do rompimento da Barragem de Brumadinho. A
Vale ja é parte §m diversas investigagdes e processos judiciais e administrativos movidos por autoridades
as. Novos processos sdo esperados. A Vale ainda esta avaliando essas contingéncias e
es, com base nas evolugbes desses processos. Devido ao estagio preliminar das
investigacdes e Jprocessos, ndo é possivel determinar um conjunto de resultados ou estimativas confiaveis
da exposicéo pdtencial relacionada a ruptura da barragem neste momento.

Acbes judiciais

Em 27 de janeir$ de 2019, apds liminares concedidas relativamente aos requerimentos do Ministério Publico
do Estado de Mihas Gerais e do Estado de Minas Gerais, a Vale sofreu blogueios e ordens de transferéncias
judiciais totalizdndo R$ 11 bithées em suas contas bancarias para garantit a adogdo das medidas
necessarias parf assegurar a estabilidade de outras barragens do complexo de minas do Corrego do Feijéo,
proporcionar adomodacdo e assisténcia as pessoas afetadas, remediar os impactos ambientais, enire
outras obrigagOps.

Em 31 de janeirp de 2019, o Ministério Publico do Trabalho ajuizou uma Agdo Civil Pubfica e duas decisdes
preliminares fofam concedidas determinando o blogueio de R$ 1,6 bithées nas contas bancéarias da Vale
para assegurarfp indenizagao de empregados diretos e terceirizados que trabalhavam na mina Correge do
Feijdo no momgnto do rompimento da Barragem de Brumadinho.

Em 18 de margh de 2019, Ministério Pubtico do Estado de Minas Gerais propés Agao Civil Publica, na qual
foi proferida degiséo liminar de forma a determinar o blogueio de R$ 1 bithdo nas contas bancarias da Vale
para garantir o fessarcimento das perdas sofridas em razao da remogao da populacic da drea de Sebastidc
de Aguas Clargk - comunidade de Macacos (MG).
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Em 25 de margd

foi proferida de

de 2019, Ministério Publico do Estado de Minas Gerais propds Agdo Civil Publica, na qual
<30 liminar de forma a determinar o bloqueio de R$ 2,95 bilhdes nas contas bancarias da

Vale para gararfir o ressarcimento das perdas sofridas em razdo da remoGao da populacdo da area de
Gongo Soco, Bakdo de Cocais. Dessa forma, ao todo, cerca de R$ 16,8 bilhdes de disponibilidades da Vale

foram bloguead
judiciais.

Outras acgdes

s, sendo que deste montante cerca de R$ 12,6 bilhGes foram convertidos em depdsitos

Lietivas e individuais relacionadas ao rompimento da Barragem de Brumadinho foram

arquivadas. Alggmas agdes coletivas foram julgadas extintas pelo juizo de primeira instancia.

Sancbes admirl

Adicionalmente,
Ambiente e dos
diaria de R$ 10

fstrativas

a Vale foi notificada da imposicao de mullas administrativas pelo Instituto Brasileiro do Meio
Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA"), no valor de R$ 250 milhdes, além de uma multa
D mil, lavrada em 07 de fevereiro de 2019, tendo apresentado defesas contra todas elas.

Ademais, a Sedretaria Municipal de Meio Ambiente de Brumadinho também aplicou multas que somam

cerca de R$ 104

Acdes coletivas

mithdes, que também estdo sendo defendidas administrativamente.

nos Estados Unidos

A Vale e alguns
acdes coletivas

Receipts ("ADRE")

Os requerimen

de seus atuais executivos foram indicados como réus em requerimentos para possiveis
pberante Tribunais Federais de Nova York, ajuizada por detentores de American Depositary
de emissao da Vale, com base na legislagédo federal americana sobre valores mobiliarios.
bs iniciais alegam que a Vale fez declaragdes falsas e enganosas ou deixou de fazer

divulgagdes rel
do Feijao. Os a

defender-se desses processos e preparar uma defes

consequéncia

resultado ou eslimativas confidveis da exposicdo potencia

tivas aos riscos e danos potenciais de um rompimento da barragem da mina do Carrego
tores néo especificaram valores dos prejuizos alegados nessas demandas. A Vaie pretende
a completa contra todas as alegagbes. Como
natureza preliminar desses procedimentos, ndo & possivel determinar, neste momento, o
|, razao peta qual nao foi possivel estimar o valor

da eventual proisdo a eles relacionada, a qual, se for o caso, serd reconhecida em 2019,

A Vale esta nedociando com as seguradoras com base nas suas apdlices de seguro de risco operacional,

responsabilida
inicial. Qualque

civii geral e riscos de engenharia, mas essas negociagdes ainda estdo em um estagio

t pagamento de indenizagdes dependera da definigéo de cobertura dos seguros, com base

nessas apdlice} e na avaliagdo do montante da perda. Em fungao das incertezas relacionadas ao temsa,

nenhuma inden

zacao para a Vale foi reconhecida nas suas demonstracdes financeiras.




